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Warszawa, 25 listopada 2010 r.

Odbudowa obrotéw towarowych po kryzysie
(na podstawie danych za 3 kwartaty 2010 roku)

1. Gléwne uwarunkowania obrotow towarowych w okres kryzysu

Kryzys w gospodarcéwiatowej wywotat powane zmiany zewgtrznych i wewntrznych

uwarunkowa polskiego handlu zagranicznego$nMf tych zmian, ktérych wptyw okazaksi
stosunkowo najbardziej wymierny i beZpadni na szczegblne podklenie zastuguyj dwa

przeciwstawne czynniki:

- z jednej strony destruktywne dla eksportu, a w weunkach jego wysokiej
importochtonnosci, takze ograniczapce import zaopatrzeniowy, skutki zatamania
popytu w otoczeniu medzynarodowym, zwiaszcza na kluczowych dla polskich
eksporteréw rynkach unijnych i innych rynkach rozwinigtych

- z drugiej za& stymulujace oddziatywanie g¢bokiej deprecjacji ztotego na eksport przy
rownolegtym, hamujacym jej wptywie na import.

2. Glebokie zatamanie polskiego handlu zagranicznego i dykalna poprawa
bilansu obrotéw w 2009 roku

Kryzys spowodowat spadek wolumenu eksportu polskie@%, czyli o ponad 4 pkt. proc.
tagodniejszy mi w skali gospodarki globalnej, a jednog¢zie spadek wolumenu importu
0 blisko 15%, czyli o 2 pkt. proc.@ddszy nz w skali globalne;.

Zatamanie obrotow w ich wymiarze wadttowym (w ugciu euro) okazato siznacznie
gkebsze nt w ujeciu wolumenowym. Eksport zmniejszyt sg o 15,5%, do poziomu
98,3 mld EUR, natomiast warté¢ importu spadta az o0 24,5%, do 107,5 mid EUR.

W konsekwencji rok 2009 przyniost radykalnpoprawe bilansu polskich obrotow
towarowych z zagramic Niewspotmiernie gkbszy spadek obrotéw po stronie importu
zaowocowat nie tylko powstrzymaniem utrzymugcej sie we wczéniejszych trzech latach

tendencji do szybkiego narastania deficytu wymiany,ale jego radykalm redukcje.

Ujemne saldo obrotow towarowych zmniejszyto gi prawie 3-krotnie, do poziomu

niespetna 9,3 mld EUR.

3. Zmiany struktury obrotéw towarowych w czasie kryzysu

Kryzys spowodowat nie tylko powane zatamanie obrotéw towarowych, ale take
znaczce zmiany ich struktury geograficznej i przedmiotovej. W trudnych
uwarunkowaniach kryzysowych ujawnitagst jednej strony zricowana odpornd na
kryzys i chtonné¢ importowa poszczegoélnych rynkow, z drugie§ zedznicowana odporrig
eksportu poszczegolnych grup towarowych ngbagjka dekoniunktug. Na podstawie danych



za miniony, roczny okres funkcjonowania wymiany &awej z zagranic w warunkach
kryzysu mana generalnie oceriaze relatywnie nizsze zatamanie eksportowe notowano
na rynkach rozwinigtych, a réwnoczénie relatywnie wyzsza odpornos¢ na kryzys
obserwowano w eksporcie towaréw wkej przetworzonych, z reguly wyej
zaawansowanych technologicznie.

3.1. Zmiany w przekroju geograficznym

Generalnie lepsze wyniki eksportowe odnotowano rdorminupcych w polskich obrotach
towarowych — rynkach krajéw rozwitych gospodarczo. Eksport na te rynki w 2009 roku
spadt 0 12,8%, tj. 0 2,7 pkt. proc. wolnief przecgtnie, podczas gdy import zmniejszy si
24,7%, czyli nieco szybciej hiprzecetnie. Podobnie jak w obrotach ogotem spadek
importu z tych rynkéw okazat si¢ tu zatem decydowanie gbszy niz w eksporcie, a w
efekcie wysgpujacy w 2008 roku deficyt w wysokéci 2,2 mld EUR przeksztaicit s¢ w
nadwyzke na poziomie 9,8 mld EUR.

Dominugca czs¢ (blisko 80%) polskiego eksportu trafita tradycgnna rynki Unii
Europejskiej, ktére zajmowaly réwriedominupca pozycg w polskim imporcie (61,9%).
Eksport na te rynki obayt si¢ 0 13,5%, tj. 0 2 pkt. proc. wolniejinprzecttnie, podczas gdy
spadek importu (o 24,5%) byt na poziomie przemj dla ogétu importu.

Na tle rynkéw rozwingtych, ale take na tle obrotow ogotem szczegolniebgiki byt spadek
obrotéw z krajami WNP, przy czym w przeciiiggwie do pozostatych rynkéw spadek po
stronie eksportu (o 38,1%) okaza} & nieco gtbszy ni w imporcie (37,7%).

W wymianie z tg grupa rynkow odnotowano redukcje deficytu o ok. 2 mid EUR, do
3,5 mld EUR, na co decydujcy wptyw miato zmniejszenie si 0 4,2 mld EUR deficytu

w obrotach produktami mineralnymi. Zadecydowata o tym poprawa salda obrotow z &0sj
(deficyt zostat ograniczony o 2,2 mid EUR, do 5/ lBUR), co wynikato giéwnie ze spadku
wartasci importu produktow mineralnych z tego rynku (onpd 3,8 mid EUR, do 6,4 mid
EUR) dzkki spadkowi cen tych surowcow Saiatowych rynkach w 2009 roku.

Decydujacy od lat o ogélnym bilansie polskich obrotéw gboki deficyt wymiany
z krajami Azji zostat w 2009 roku zredukowany o 4,5mid EUR, do 16 mid EUR
Najwigkszy udziat w tym deficycie miato ujemne saldo wgmy z Chinami, ktére w 2009 r.
ulegto obnieniu do 8,9 mid EUR, czyli o 1,7 mld EUR.

3.2. Zmiany struktury przedmiotowej

W okresie kryzysu stosunkowo wysza odpornoscia wykazaly se towary wyzej
przetworzone i 0 wyzszym stopniu zaawansowania technologicznego. Natast gkbsze
zalamanie obrotow zaobserwowano w odniesieniu do mwcow i produktdw nizej
przetworzonych.

Tradycyjnie dominujaca pozycje w polskim eksporcie umocnity wysoko przetworzone
wyroby elektromaszynowe.lch eksport spadt w 2009 r. o0 11,8%, czyli znaezamolniej niz
eksport ogotem, dgki czemu ich udziat zwkszyt st o blisko 2 pkt. proc., do 44,8%,
podczas gdy udziat ich importu wzrost w tym czasiko o 0,7 pkt. proc., do 39,1%V
rezultacie, notowany tu w 2008 roku deficyt w wysossci 4,8 mid EUR przeksztatcit s¢
w ub.r. w nadwyzke na poziomie 2 mld EUR.Popraw bilansu uzyskano gtéwnie w



obrotach towarami dziatu 8pdgjazdy nieszynowe oraz ichef@ i akcesorig, i towarami
dziatlu 84 (eaktory pdrowe, kotlty, maszyny i urdzenia mechaniczietj. odpowiednio o:
blisko 3,4 mld EUR i 2,9 mld EUR.

Korzystne zmiany salda zaszly take w wymianie wyrobami przemystu chemicznego,
gdzie tradycyjnie gboki deficyt zostat zredukowany o 2,3 mid EUR, dé é1ld EUR.
Eksport tych towaréw zmniejszykesd 15%, a import o 19%.

Na tle og6lnego zatamania ekspontysoka odpornoscia na kryzys wyroznity sie artykuty
rolno-spozywcze, ktérych eksport zmniejszytstylko o 1,2%. Przy spadku importu o 9,5%
zanotowano wzrost nadvki wymiany o ponad 0,8 mid EUR, do 2,3 mld EUR.

Natomiast w obrotach towarami nisko przetworzonyproduktami mineralnymi (sekcja
V) i wyrobami metalurgicznymi (sekcja XV) — spadkiobrotéw byly znacznie gebsze
Eksport wyrobow metalurgicznych zmniejszyt s¢ 0 33,1%, import o 35,7% W obrotach
produktami mineralnymi spadek eksportu wyniést 38, importu 38,7%. Tak gboki spadek
importu produktéw mineralnych (o 6,8 mld EUR) wpdyma zdecydowan poprave salda
w obrotach tymi towarami — deficyt zostat ogranicy® 4,8 mid EUR, do 7,6 mid EUR.

4. Wyrazne azywienie obrotow towarowych w okresie 9 miegty 2010 r.

Eksport po 9 miegcach br. osignat poziom 85,9 mid EUR i okazateso 20,4% wyszy niz
przed rokiem, a zarazem tylko o ok. 3,4 mld EUBRsny niz w analogicznym okresie roku
2008 — poprzedzagym kryzys.Wskazuje to na wysze od wczéniejszych oczekiwa
tempo odbudowy jego poziomu sprzed kryzysu.

Import w tym czasie wynidst 95 mld EUR, czyli byt 021,1% wyzszy niz przed rokiem,
ale jednoczénie az 0 13,3 mld EUR nikszy w porownaniu z analogicznym okresem roku
2008.Tym samym tempo odbudowy przedkryzysowego pozianportu po 9 miegcach br.
okazato s} znacznie wolniejsze hipo stronie eksportu, zwlaszcza w kosta& skali jego
zatamania w roku ubiegtym.



Tabela 1. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 208 — Il kw. 2010
Dynamika w %

okres Obroty w mld EUR analoglczni/o%kres ub.r. =
eksport import saldo eksport import
| kwartat 2008 28,6 34,2 -5,6 118,1 122,2
Il kwartat 30,3 36,9 -6,6 122,1 125,6
Il kwartat 30,4 37,1 -6,7 119,1 123,7
I-111 kw. 2008 89,3 108,3 -19,0 119,8 1239
IV kwartat 26,9 34,1 -7,2 98,8 103,7
| kwartat 2009 23,6 26,1 -2,5 82,4 76,1
Il kwartat 23,6 25,8 -2,3 77,8 69,9
Il kwartat 24,2 26,6 -2,3 79,8 71,6
I-111 kw. 2009 71,4 78,5 -7,1 80,0 72,5
IV kwartat 26,8 29,1 -2,2 99,5 85,1
| kwartat 2010 26, 29,5 -2,7 1134 113,1
Il kwartat 2010 30,1 33,0 -2,8 127,9 127,6
Il kwartat 2010 29,0 32,6 -3,6 119,8 1227
I-111 kw. 2010 85,9 95,0 -9,1 120,4 121,1

Zrédto: DAP MG na podstawie danych wshych GUS

Wykres 1. Obroty towarowe Polski w okresie | kw. 208 — 11l kw. 2010

mld EUR

| Il ‘ n \% | I ‘ i ‘ \% | ] Il
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‘l eksport @ import O saldo ‘

Zrédto: DAP MG na podstawie danych wshych GUS

W rezultacie, mimo zdecydowanegoiywienia obrotow towarowych po 9 miesjcach br.,
ktéremu tradycyjnie towarzyszyt wzrost deficytu, sado wymiany w poréwnaniu
z okresem kryzysowego zatamania obrotéw ulegto pogzeniu (0 2 mid EUR) i tym
samym deficyt utrzymat se na poziomie & o blisko 10 mld EUR niszym niz
w przedkryzysowym okresie 9 miegicy 2008 roku.



Ogdblne wyniki wymiany towarowej za okres 9 migsi br. wskazuj, iz w okresie
wychodzenia z kryzysu okazata snazliwa nie tylko szybka odbudowa przedkryzysowego
(relatywnie wysokiego) poziomu eksportu, ale ponadtoshgniecie tego przy radykalnej

poprawie stanu zrownowaenia obrotéw.

5. Zmiany struktury obrotow towarowych w okresie 9miesiecy 2010 r.
(ha tle analogicznego okresu 2008 r.)

5.1. Zmiany w przekroju geograficznym

O generalnie wysokim tempie odbudowy przedkryzysoweskali polskiego eksportu
w okresie trzech kwartatow br., a zarazem o wyjtkowo korzystnym bilansie obrotow
zadecydowaty wyniki wymiany z krajami rozwinigtymi.

Relatywnie korzystna (na tle pozostatych rynkéw)tuagja w obrotach z krajami
rozwinigtymi, notowana w okresie kryzysu przeniostatakze na okres pokryzysowy.

Eksport na rynki rozwirte w okresie 9 miesty br. okazat si tylko o 1,6% niszy niz w
analogicznym okresie 2008 roku, a zatem odbudovg® jprzedkryzysowego poziomu
nastpowata tu zdecydowanie szybciejznnha pozostatych rynkach. Jednogze saldo
wymiany okazato giaz o blisko 11 mld EUR korzystniejszezrprzed dwoma laty. Poprawa
salda w obrotach ztgrupm rynkow przewyszyta zatem skalpoprawy salda w obrotach
ogotem.

Wsrod rynkéw rozwini etych najwyrazniejsza poprawa salda nasgpita w wymianie z

UE. Eksport na te rynki po 9 miesiach br. okazat sio 2,7% niszy niz przed dwoma laty,
ale rownoczénie dodatnie saldo wymiany przekroczyto tu 11,5 fEldR i okazato si nie

tylko znacznie, tj. 0 9,8 mld EUR, korzystniejsze przed dwoma laty, ale rownocrée o

blisko 3,3 mld EUR w¥sze ni przed rokiem.

W wymianie z krajami strefy euro tempo odbudowylis&lsportu byto relatywnie najwgze
(99,2% poziomu sprzed dwoch lat), a nadkay w obrotach (3,7 mld EUR) okazala si
dwukrotnie wysza nk przed rokiem, a jednocg@e o 9,3 mld EUR korzystniejszazmprzed
dwoma laty.

Wsrod najwazniejszych rynkéw unijnych najwyzsze tempo odbudowy eksportu
odnotowano w obrotach z nasfpujacymi krajami:

— Francja - do poziomu o 7,7% wgzego ni w analogicznym okresie 2008 roku i przy
nadwy.ce wymiany ponad 1,8 mld EUR, czyli o ok. 0,5 mMdREwyzszej ni przed
rokiem;

— Wielka Brytania - do poziomu o 5,5% wgzego jak przed dwoma laty i przy
nadwyzce o ponad 0,5 mld EUR wiszej ni przed rokiem.

W wymianie z Niemcami— najwikszym polskim rynkiem eksportowym — réwaiprawie
zdotano odbudowaprzedkryzysowy poziom eksportu (eksport po 9 masih br. byt o
0,1% niszy ni przed dwoma laty), aadwyzka wymiany w wysokaci 1,7 mld EUR,
okazata s¢ wyzsza o 585 min EUR ni przed rokiem, podczas, gdy przed dwoma laty
w obrotach z tym rynkiem notowano deficytgjacy blisko 3,1 mld EUR.



Eksport na rynki rozwini ¢te spoza UE | EFTA,gdzie jego spadek w okresie kryzysu byt
znikomy, osagnat w okresie 9 miescy br. poziom o 33% wszy niz przed dwoma laty.
W okresie 9 miegcy 2010 r. deficyt obrotéw towarowych z tymi rynkiamwyniést
2,1 mld EUR, czyli, w porownaniu z analogicznym edem sprzed dwodch lat, zostat
zredukowany o 0,8 mld EUR, a w stosunku do jegdqma sprzed roku, wzrdst o 353 min
EUR.

Eksport do USA o wartcci ponad 1,6 mld EUR przekroczyt poziom sprzed dwdrclat
o0 blisko 33% przy deficycie obrotéw nieco ponad 0,&ld EUR, czyli o ok. 0,2 mild EUR
gtebszym niz przed rokiem i zarazem o ok. 180 min EUR mniejszymiz przed dwoma
laty.

Diametralnie odmienna byta sytuacja w obrotach z mkami WNP. Poziom eksportu
sprzed dwoch lat udatoestu odbudowa zaledwie w 75%, podczas gdy deficyt wymiany,
w wysokaci 4,5 mld EUR okazat siaz 0 blisko 2 mld EUR gbszy ngz w roku ubiegtym

i zarazem o blisko 300 min EURebszy n#z przed dwoma laty.

Zadecydowaty o tym wyniki wymiany z Rosj, gdzie eksport po 9 miesicach br.,
pomimo dynamicznego wzrostu (0 38,6%) okazatio 23,6% nizszy jak przed dwoma
laty, a jednoczdénie deficyt pogkbit si¢ o ponad 2,1 mld EUR w poréwnaniu
z analogicznym okresem ubiegtorocznym i 0 232 minUER w stosunku do poziomu
sprzed dwoch lat.O wzracie deficytu zadecydowat tu ponowny wzrost cen ing@anych
surowcoOw energetycznych.

Jeszcze gibsza zapd¢ utrzymata sig w eksporcie na Ukrairg, gdzie wzrost eksportu
w ciagu 9 miesicy br. (0 21,2%) byt niewspétmiernie wolniejszy fjo spadku w roku
ubieglym, skutkiem czego jego przedkryzysowy poziooeato s¢ odbudowa zaledwie
w 62%. Jednoczeie nadwyka w obrotach, ktora w okresie 9 migsi 2008 r. sigreta 2,2
mid EUR zostatla w analogicznym okresie 2009 r., embrogdlnej tendencji w okresie
kryzysu, zredukowana do 1,2 mld EUR. Dane te wglazie ostatni kryzys wywotat
wyjatkowo niekorzystng ewolucje w wymianie handlowej z Ukraing.

Natomiast w przypadku wigkszasci pozostatych rynkow WNP, w tym Bialorusi, po
9 mieshcach br. odnotowano zarowno znacge przekroczenie przedkryzysowego
poziomu eksportu, jak i poprawe salda wymiany.

W wymianie z najliczniejsza grupa pozostatych rynkéw, w tym azjatyckich, poziom
eksportu z analogicznego okresu przedkryzysowego stat odbudowany w 103%
chociaz réwnocze&nie tradycyjnie wysoki przedkryzysowy poziom imporu zostat
odbudowany jeszcze szybciej, tj. w 105%Na ten ogolny obraz decydujco wptynety
wyniki wymiany z dwoma najwazniejszymi rynkami w catej licznej zbiorowdci
rynkow, a mianowicie z Chinami i Turcja.

5.2. Zmiany w przekroju towarowym

Decydujacy wplyw na osagniety w okresie 9 miesicy br. stopien odbudowy
przedkryzysowego poziomu eksportu oraz utrzymanie siagnietej] w okresie kryzysu
poprawy stanu zréwnowaenia obrotow mialy korzystne wyniki obrotbw w grupie
wyrobow elektromaszynowych, a zwlaszcza w sekcji XV- obejmujacej maszyny
i urzadzenia mechaniczne i elektryczne - stanowgej ponad 26% ogoélnego eksportu



Eksport w tej sekcji towarowej wzrost wagu 9 miesicy br. o 25,3%, a w rezultacie jego
przedkryzysowy poziom zostat odbudowany w 104,4%dndczénie pokany deficyt
w obrotach tymi wyrobami — 3,6 mld EUR za okres 8skcy 2008 r. — po znacznej
redukcji w analogicznym okresie 2009 roku (do pomioponad 1,6 mid. EUR), wyniost
w ciagu trzech kwartatow br. jutylko 0,4 mld EUR. W rezultacie saldo wymiany wgekciji
towarowej za okres 9 miesy br. okazato si korzystniejsze (0 3,2 mld EUR) nie tylko w
poréwnaniu z okresem przedkryzysowym, ale rOwraeacznie, tj. o ponad 1,1 mid EUR
korzystniejsze i w analogicznym okresie kryzysowym.

Druga znacaca w ogollnych obrotacgrupa towarowa majaca relatywnie korzystny wktad
w 0go6lm sytuacje w handlu po kryzysie § wyroby chemiczne i tworzywa sztuczne
(sekcje VI i VII). Przedkryzysowy poziom eksportu w tej grupie (zaesk® m-cy 2008 r.)
zostat w cigu 9 miesicy br. odbudowany w 104,6% przy réwnoczesnej zngjcedukcji
wysokiego deficytu.

W grupie artykutéw rolno-spozywczych — jako trzeciej spérod najbardziej znaczacych
grup towarowych w polskich obrotach, przedkryzysowy poziom eksportu, po jego
relatywnie niewielkim spadku w roku 2009, zostat odudowany w 111%,czyli w stopniu
relatywnie najwyszym spérod innych waniejszych grup towarowych. Jednotze
dokonato s} to przy dalszym wzgeie nadwyki w bilansie obrotow tymi towarami.
W rezultacie dodatnie saldo obrotéw po 9 miesch br. okazato sio ponad 0,9 mld EUR
wyzsze nk w analogicznym okresie przedkryzysowym, alez¢éa 250 min EUR wisze ni
przed rokiem.

W pozostatych dwdéch waiejszych grupach towarowych, tyw sekcji V — produkty
mineralne oraz w sekcji XV — wyroby metalurgiczne pkryzysowy poziom eksportu (w
okresie 9 miesgcy br.) pozostaje nadal znacznie iszy (odpowiednio 0 17% i 0 20%) ri
w analogicznym okresie 9 miegcy 2008.

W przypadku produktow mineralnych, gdzie niezalenie od skali i tempa odbudowy
eksportu wolumen importu jest od lat wadhie staly, a zmiana jego wafto zalezy od
zmian censwiatowych, pogtbienie deficytu w okresie 9 miesy br. (w poréwnaniu z
analogicznym okresem kryzysowym) o 2,2 mld EUR obwt decydujcej mierze skutkiem
ponownego wzrostu cen w okresie pokryzysowym. Wpamdku dalszego wzrostu tych cen,
do poziomu sprzed kryzysu przy utrzymmym skt nadal powolnym tempie wzrostu eksportu
nalezy zatem przewidywadalsze pogbienie deficytu wymiany w tej grupie towarowe;j.

6. Prognoza obrotéw towarowych na 2010 r.

Przy zataeniach:

— utrzymania aywienia popytu na gtownych rynkach, szczegdlnie rjpakach Unii
Europejskiej,

— wzglednej stabilizacji cedwiatowych, zwlaszcza surowcdw energetycznych,

— stabilizacji sytuacji w obszarze finansow publicainyi  warunkéw dogpu
eksporteréw do zewtrznego finansowania.

— stabilizacji kursu euro i dolara naedniorocznym poziomie odpowiednio: ok.
3,9 PLN i ok. 2,9 PLN,



przewiduje si¢, ze w 2010 roku obroty towarowe wzrosa:
— po stronie eksportu 0 18,4%, do 116,4 mid EUR,
— po stronie importu 0 19,4%, do 128,4 mld EUR, a wazultacie
— deficyt uksztattuje sie na poziomie 12 mid EUR.

Tym samym odbudowa przedkryzysowego poziomu obroté towarowych po stronie
eksportu, nasgpitaby znacznie szybciej ni przewidywano pod koniec ub.r.

Jednoczénie, wobec znacznie wolniejszego tempa odbudowy akryzysowego
poziomu importu jego wartos¢ w skali catego br. ledzie wyraznie mniejsza ni w roku
2008, a w rezultacie odbudowa przedkryzysowego pamiu eksportu nasgpitaby przy
zdecydowanej poprawie stanu zrownowagenia obrotow towarowych.

Opr. w Zespole Analiz Handlu Zagranicznego
Departament Analiz i Prognoz



